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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

James Bullard (Presidente FED St. Louis.) declar6 que algunos miembros de la Reserva Federal se inclinan hacia una tercera suba consecutiva de 75 puntos basicos en
la tasa de referencia para la préxima reunion en el mes de septiembre. Esto llevaria a la tasa de politica monetaria de Estados Unidos a los niveles de 3,00-3,25% anual.
La inflacion comienza a descender desde niveles previos y Bullard cree que es posible llevar la inflacién a niveles del 2% anual en los proximos 18 meses. Distinta es la
suerte de Europa, que no logra controlar los altos niveles de inflacion, mes a mes continlan marcando maximos histéricos (9,8% Interanual en Julio), Especialmente
debido al aumento de los costos de la energia y la falta de suministros. Los principales indices norteamericanos continian denotando leves subas esta semana, aunque
algunas acciones individuales especialmente del sector tecnol6gico presentaron caidas importantes en estos ultimos 5 dias.

Local

La nueva Secretaria de Energia, Flavia Roydn, detall6é la implementacion de la segmentacion tarifaria de gas, electricidad y agua. Estas medidas permitirian al Estado
reducir subsidios energéticos por 50.000 M ARS en 2022 y 500.000 M ARS en 2023 (0,5% PBI), esto no seria suficiente para cumplir con las metas de Déficit Primario
acordadas con el Fondo Monetario Internacional a principios de afio (-2,5% PBI).

El BCRA logr6é acumular divisas en el MULC luego de varias semanas consecutivas de ventas. (Compré 130M USD en las ultimas 5 ruedas). Ademéas continta
reduciendo la tasa de devaluacién diaria del Tipo de Cambio Oficial COM A 3500 hasta niveles de (60% Anual TEA), esto ultimo repercutio en los Bonos Soberanos
Dolar Linked y los contratos de Dolar Futuro (Cayeron a lo largo de la semana). El tipo de cambio MEP y CCL estuvo més demandado y pas6 de 273 a 293 (+7,3% en

las ultimas 5 ruedas), esto puede deberse a un desarme de posicion en titulos publicos a tasa fija (TO26), de un Fondo extranjero que se vio muy activo en el mercado.

Proxima Semana
Martes 23 de Agosto: INDEC publica el indice de Actividad econémica EMAE(Jun22)

Miércoles 24 de Agosto: PBI (2do trimestre) de la economia norteamericana.

Viernes 26 de Agosto: Expectativas del consumidor USA (Ago22) 2



Informe Semanal

Calendario Semanal

Estados Unidos

Emergentes

Argentina

Lunes 22-08

Calendario Econdmico

Martes 23-08

Miercoles 24-08

@EEIRST

Jueves 25-08

MARKETS

Viernes 26-08

PMI manufacturero (Ago)
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Informe Semanal

Resumen de Mercado

12/8/2022

18/8/2022 Var. Semanal

us 10Y 2,98% 2,89% 9,0 bps 29,7 bps 205,2 bps
BADLAR Privados (1) 63,75% 56,19% 756,2 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 69,50% 69,50% 0,0 bps 950,0 bps 3.150,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

Doélar A 3500- MULC 136,17 134,52 1,2% 3,8%

Délar MEP 286,69 280,25 2,3% 3,8%
Délar CCL 300,54 284,27 57% 19,1%
Délar / Euro 1,01 1,03 -1,7% -1,3% -10,9%
DXY (Dollar Index) 107,48 105,63 1,8% 1,5% 12,0%
Real / Ddlar 5,17 5,07 1,9% -0,1% -9,4%

indices (USDC)

América

Merval 433,71 433,86 -0,0% -10,7% 4,3%
S&P 500 (USA) 4.283,74 4.280,15 0,1% 3,7% -10,4%
Nasdag (USA) 12.965,34 13.047,19 -0,6% 4.6% -17,6%
Dow Jones (USA) 33.999,04 33.761,05 0,7% 3,5% -6,6%
VIX (USA) 19,56 19,53 0,2% -8,3% 12,9%
Bovespa (Brasil) 22.025,17 21.906,17 0,5% 10,4% 19,8%
Europa

DAX (Alemania) 13.817,95 14.151,78 -2,4% 0,3% - -23,2%
CAC 40 (Francia) 6.615,11 6.722,95 -1,6% 0,4% -18,6%
IBEX 35 (Espafia) 8.504,49 8.617,13 -1,3% 2,0% -13,8%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 549,46 613,30 -10,4% -8,6% 12,6%
Maiz (USD/Ton.) 244,00 251,87 -3,1% 0,6% 4,0%
Trigo (USD/Ton.) 268,76 296,13 -9,2% -9,4% -6,2%
Oro (USD/Onza Troy) 1.758,20 1.801,76 -2,4% -0,4% -3,1%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
CAUCIONES EN ARS Y USD A Cauciones ARS
, . 85,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 80.0%
T ®
3 ARS 54,25% 71,82% 245.930.193.486 ;Zgj S — .
7 ARS 54,50% 71,97% 27.774.655.450 65,0%
60,0%
14 ARS 55,50% 73,17% 180.997.369 O o BRSSO .
, V70 Qoo ‘® ® TNA
21 ARS 56,50% 74,35% 8.456.553 50,0% .
45,0%
I RS 2 L
0 5 10 15 20 25 30 35
3 UsD 0,70% 0,70% 11.460.032 Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 90,0%
31-60 62,3% 80,9% 68.516.520 102 80,0% | @...... @i
61.90 . ’ . 70,0% ® " SERTITTRR ®......... e........ AR, T
62,1% 78,1% 139.003.407 157 oo | & o S T ® e @ o
91-120 61,1% 74,4% 175.704.817 93 20,05
121-150 61,6% 73,0% 141.964.199 75 40,0%
181-210 65,0% 73,5% 11.000.000 6 30,0% oA
211-240 65,7% 72,4% 10.664.136 11 20,0% o TEA
241-270 64,5% 69,2% 18.500.000 7 10,0%
0,0%
271-300 66,3% 69,5% 3.376.009 6 31-60 91-120 181-210 241-270 331-360
331-360 66,9% 66,9% 51.010.000 9 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e=—Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 -——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES

@@ FIRST

Informacion al 19-08

CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 46,68% 3,0 21,7 21,17% i -2,3% 14.287
AL30 9/7/2030 9/7/2021 44,93% 3,1 20,9 20,84% 4.434.018
AL35 9/7/2035 9/7/2021 27,79% 5,6 21,0 20,93% 47.054
AE38 9/1/2038 9/7/2021 29,70% 4,4 25,3 25,17% 82.392
AL41 9/7/2041 9/7/2021 25,22% 53 24,0 23,93% 1.592
GD29 9/7/2029 9/7/2021 43,73% 3,1 23,4 22,83% 20.512
GD30 9/7/2030 9/7/2021 40,63% 3,2 23,4 23,37% 29.665.878
GD35 9/7/2035 9/7/2021 26,25% 5,8 22,7 22,63% 1.204.160
GD38 9/1/2038 9/7/2021 25,73% 4,8 29,8 29,66% 45.651
GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,46% 5,8 29,0 28,91% 7.709
GD46 9/7/2046 9/7/2021 27,20% 4,6 24,1 23,98% 313.480
TIR Soberanos en ddélares

50% AL29

e LeyArg e Ley NY
‘-
45% “s. AL30
® -
GD29, ™.
40%
GD38B..,
35% .
AE38
30% e S AL41 AL3S
O s . o
GD46 ®
25% GD38 ¢
® GD41
20%
2,80 3,30 3,80 4,30 4,80 5,30 5,80 6,30
Duration (afios)
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Ve ya "
Titulos Publicos SEBITRL R ERETE
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 19-08 TIR Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom 30%

T2X2  20/9/2022 20/9/2022  -53,63% 0,0 2650  133,48% 45.460 0% | e

TC23  6/3/2023  6/9/2022 -6,37% 0,5 646,5  105,73% 62.331 e T .

10% L] ° Y “,.-" ° ° ° ‘-..._‘ (]

T2X3  13/8/2023 13/2/2023  -0,72% 1,0 241,2  102,14% 92.234

0%

TX23  25/3/2023 25/9/2022  -6,34% 0,6 273,7  104,75% 532.598 ’ . -

000 @ . 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

T2X4  26/7/2024  26/1/2023 8,75% 1,8 171,9  87,81% 576.003 -10%

TX24  25/3/2024  25/9/2022 7,39% 1,5 239,0  91,43% 5.674.051 20% 1

TX26  4/11/2026  9/11/2022 9,89% 1,0 186,0 79,52% 559.796 -30%

TX28  4/11/2028 9/11/2022 8,84% 3,5 185,9 79,42% 337.618 20

- (1]
DICP  31/12/2033 31/12/2022  8,26% 5,2 40850  89,13% 8.883

-50% (AR
PARP 31/12/2038 30/9/2022 9,17% 9,6 18550  50,98% 556 s Duration (afios)
CUAP  31/12/2045 31/12/2022  9,61% 11,4 2390,0  47,55% 16 -60%

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 19-08 T'RD Letras a Descuento Ajustadas por CER
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Z e 00 10.7/12.3/
X2102 63 21/10/2022  -12,34% 0,17 146,40 Zj s 0 o o o® ;1 1 1
X20E3 154 20/1/2023  -0,62% 0,42 140,40 -a%
X17F3 182 17/2/2023  -0,06% 050 13485 o |
X21A3 245 21/4/2023  1,07% 067 12865 -10% e
X19Y3 273 19/5/2023  1,23% 0,75 123,00 ij : buration (dins)
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA

Informacion al 19-08

@@ FIRST
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LEDES EN PESOS Informacion al 19-08

0
Duration (dias)

Ticker ~ Maturity  Préx. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2022  88,80% 1,0 64,77  61,41% 3.129.144 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/10/2022  92,38% 0,7 30,55  29,01% 1.003.335.578
$31G2 12 31/8/2022 75,89% 0,03 0,988
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom $3052 42 30/9/2022 60'40% 0'12 0’952
T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -16,45% 0,27 142,70 3.543.553 $3102 73 31/10/2022 80,89% 0,20 0,894
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -1,67% 0,68 137,75 3.699.722
TV24 30/4/2024 30/10/2022 8,93% 1,70 0,00 719.001 S30NZ 103 30/11/2022 85'18% 0'28 0'846
TIR Letrasa Descuento en Pesos
90% 85,18%
85% 80,89% o
80% 75'89% TR TTTTTRRSRTRTRR
75% O
0% | e
65% 60,40%
60% ®
55%
50%
0 0 0 0
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 19/08

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen

31-08-22 138,74 1,89% s 21% 76,6% 172500 4.092.158
30-09-22 151,80 11,5% [ 100%] 157% 29000 901.911
31-10-22 167,02 22,7% [ 113% | 178% 17000 402.187
30-11-22 178,65 31,2% [ 111% | 162% 52000 224.415
30-12-22 189,89 39,5% [ 108% | 149% 2000 144.336
31-01-23 200,10 46,9% [ 104% | 134% 1722 59.421
28-02-23 227,00 66,7% [ 126% | 163% 157 25.687
31-03-23 233,50 71,5% [ 116% ] 141% 5 24,062
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
200,00%
178% TNA Implicita
180,00%
o % TEA
157% 162/,0 ............................................... e
LBO,00% e LT
............................ 141%
e 134% e
Wo00% e 126% e
........ o 116%
120,00% e 113% 111% e B R S
........ . 100% ‘.".‘“”””””..---"...-.N- 104% CET PP
100,000 s parestt S
66
80,00% e
57,41%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

10

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITEL MERRETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

-Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

Informe Semanal

Tipo de Cambio Convertibilidad

375
350

Zz-ode-10
zz-Ink-10

zz-unk10
zz-Aew-10
ZZ-49e-10
ZZ-1eW-10
22-93510
Zg-dua-TQ
1Z-21p-T0

TZ-AOU-TQ
1Z-320-10
12-das-10
1Z-08e-10
1Z-InF10

Tz-unf10
1Z-Aew-10
12-19e-10
TZ-1eW-10
12-934-10
1Z-3Ua-10
0Z-21p-10

0Z-AOU-TQ
0Z-10-T0

0z-das-10
0z-08e-10
0z- |10

0z-unk1o0

0z-AeWw-TQ
0Z-19e-T0
0Z-1eW-T0
0Z-924-10
0Z-3us-10
61-21P-T0

6T-AOU-TO
61-120-T0

61-das-T0
61-08e-10

—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

75

50

25

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizaciéon CCL Brecha CCL
19/8/2022 136,17 3,74% 32,62% 292,47 114,78% 300,54 120,71%
En ARS /USD

400,00 Ddlar Oficial
Délar MEP
350,00 ’
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150,00
50,00
o) G2 o) ) O o 0 O N Q Q N 0 V YV
Y N N Y . Ny 1% 1% v v ]2 v 7 v v
& < < & & < & & o < &
§} ‘,QQ » (Q'b \\) G,QQ » (00 \Q ‘,Q,Q’ (Q'b N ‘,Q,Q » (("b \\}
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Indice MERVAL en ddlares cable
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CAPI

MERVAL EN DOLARES (CCL)

TAL MARKETS
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

——SPY.BA Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
——DIABA
——EWZBA
QQQ.BA
—— ARKK.BA
——XLEBA

= EEM.BA

20,00%
0,00% ——
-20,00%
Cedear de ETF Var % ARS
-40,00% SPY.BA %
DIABA 6
XLF.BA 7%
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-60,00% QQQ.BA 7%
ARKK .BA -18,8%
XLE.BA
80,00% EEM.BA
PP ST T T TS EEEESSSS S
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 19/08

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 130.347,02 -0,87% 5,69% - 56,10% -
ALUAR $ 139,50 -2,45% -1,76% - 53,34% 872.408
MACRO $ 397,50 -3,06% 6,93% - 47,13% 100.650
BYMA L.2 BYMA ¢ 198,50 -1,49% -3,17% - 9090%  86.847
CENTRAL PUERTO Cw:,:,,umo $ 113,90 -0,78% 4,40% - 76,32% 104.511
COMER DEL PLATA scp s 15,75 3,62% -1,56% _ 4.590.688
CABLEVISION HOLD $ 723,00 -0,55% -1,03% . 20,40% 8.948
EDENOR NEdenor $ 102,50 2,24% 3,27% - 79,67% 137.098
FRANCES BBVA $ 270,15 -4,30% 2,56% . 29,19% 103.462
GP FIN GALICIA $ 236,90 -1,00% 6,28% . 26,24%  1.433.941
MIRGOR $  4.287,50 -0,19% -1,79% I 10,70% 1.525
PAMPA ENERGIA ~ Pampacremia  $ 293,50 -1,26% 4,43% - 76,59% 377.565
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $ 105,40 -1,45% 0,29% . 30,54% 217.261
TRAN GAS NORTEC T=ma & g 143,00 0,70% 8,33% - 52,13% 231.346
TRAN GAS DEL SUR tgs W $ 391,00 1,49% 8,66% _5,90% 109.935
TRANSENER @Transener $ 86,60 -0,46% 5,10% - 60,07% 245.484
TERNIUM ARG ‘ $ 157,00 0,32% 3,63% - 32,56% 521.474
GP FINANVALORES % 59,40 -1,00% 0,85% -7% 200.590
YPF SOCIEDAD $  1.39500 -1,61% 17,89% - 79,20% 196.003 16

(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal

Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 19/08

Var % Diaria

Var %

Semanal

@ FIRST

Var % YTD

CAPITAL MARKETS

Volumen

Ticker
ETF MSCI Argentina
FRANCES BBVA
MACRO
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA P ampacnaraia
GPOSUPERVIELLE  surenvicis
TELECOM il
TRAN GAS DEL SUR tgs 3
TENARIS = Tenaris
IRSA @D

59

CENTRAL PUERTO ___ . »
TERNIUM ARG e, B A A L
CORP AMERICA k\:\\ AMERICA
DESPEGAR D cespecar
LOMA Gams)
MERCADO LIBRE D e

©*

$

29,25

2,76

13,15

5,99

6,79

7,85

24,17

1,69

4,51

6,41

25,96

4,65

4,10

3,80

32,27

5,78

8,21

6,58

911,05

-3,88%

-5,48%

-5,33%

-3,62%

-1,34%

-3,80%

-4,24%

-3,71%

-1,10%

-1,84%

-3,53%

-4,23%

0,99%

-3,31%

-2,86%

2,48%

-6,06%

-2,95%

-6,80%

-3,78%

-1,78%

0,54%

-1,24%

-1,05%

0,00%

-1,27%

-4,26%

2,97%

3,55%

-4,10%

13,57%

-2,38%

1,33%

-7,69%

6,84%

-3,75%

7,17%

-11,76%

-6,46%

-9,51%

-8,17%

15,76%

-13,14%

-5,25%

5,29%

18,80%

-3,07%

19,12%

-24,81%

0,70%

-16,57%

-0,75%

-32,84%

284.447

138.201

68.738

9.769

443.660

77.387

20.636

14.462

68.355

799.302

1.108.967

24.604

8.103

180.006

17.569

35.976

38.413

565.143 17
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 19/08

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD

APPLE .' $  5.19500 1,29% 7,84% 43,5% 51.872
TESLA "T‘ $ 17.921,50 0,48% 9,33% 23,4% 4.886
PETROBRAS Wi perrosmas $ 4.146,50 -1,00% 16,90% 12.862
ALIBABA GROUP 2 $  3.006,00 1,42% -0,13% 8,3% 14.763
GENERAL ELECTRIC @ $  23.457,00 0,82% 3,77% 21,6% 76
MICROSOFT CORP A s 866000 1,40% 5,71% 26,0% 6.008
BARRICK GOLD sarrick  $ 4.858,00 0,60% 3,49% 29,3% 16.879
VALE v vale $ 1.946,50 1,01% -1,70% 39,6% 22.779
BANCO ITAU & $ 152500 0,47% 6,47% 7% 417
AMAZON amazon s 288,50 0,00% 4,15% 21,2% 172.832
BANCOBRADESCO (D pradesco $  1.124,00 1,03% 6,74% 80,5% 38.559
GOOGLE Google $ 609,00 -0,49% 4,37% 19,2% 113.786
MC DONALD'S $  10.080,00 2,53% 8,58% 50,0% 814
NETFLIX NETFLIX $ 450100 -0,31% 3,87% -42,3% 1.907
FACEBOOK 00 $ 633550 -1,49% 0,13% -27,6% 5.436
COCA COLA @@(%f $  3.92550 2,19% 8,92% 65,9% 53.264
BERKSHIRE HATHAWAY (BHesue g 4 090,00 0,49% 6,08% 48,1% 6.419
BIOCERES SEMILLAS Cf:,/ $  7.40350 1,98% 6,89% 31,7% 1.480

(1) Cotizacion en ARS 18
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